


Sekil.1 Sanayi Uretim Endeksi
Arindirilmis, % Dedisim, Eyliil 2025
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Haftalik Ekonomi Biilteni
14 Kasim 2025

Sanayi tiretimi yillik %2,9 artti

TUIK verilerine gore sanayi uretimi Eyliil ayinda
aylik %2,2 dusus gostererek negatif seviyeye
indi. Alt sektorlere bakildiginda madencilik ve
tas ocakciligi endeksi bir onceki yilin ayn ayina
gore %3,1, imalat sanayi endeksi %2,7 ve
elektrik, gaz, buhar ile iklimlendirme uretimi ve
dagitimi endeksi %5,3 artis kaydetti. Yillik bazda
sanayi Uretimi %2,9 artmis olsa da bu artis Mart
ayindan bu yana kaydedilen en yavas yillik artis
oldu. Giyim grubu daralma egilimini siirdiriirken
yuksek teknoloji uretimini

grubu  sanayi

desteklemeye devam etti. Detayli goriinim

Sanayi Uretimi raporumuzda...
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Cari denge 5,5 milyar dolar fazla verdi

TCMB tarafindan yayimlanan odemeler dengesi
istatistiklerine gore cari islemler hesab1 1,11
milyar ABD dolan fazla vererek Ust uste Ucuncu
ayda da cari fazlaya ulasti. Yilliklandinlmis cari
acik 20,1 milyar dolara ¢ikarken, altin ve enerji
haric cari islemler hesab1 6,80 milyar ABD dolar
fazla verdi. Turizm

sezonunun  etkisiyle

tasimacibk  ve seyahat kalemlerinin  guclu
performansi, Eyliil’de dis ticaret acigindaki artis
egimine ragmen cari islemler hesabinin fazla
vermesinde belirleyici oldu. Detayli gortinum

Odemeler Dengesi raporumuzda...
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Konut satis istatistikleri aciklandi

Turkiye genelinde konut satislann Ekim ayinda
bir onceki yiin aym ayina gore %0,5 azalarak
164.306’ya geriledi; bu disiise ragmen yilin ilk
10 ayinda satislar toplamda %16,2 artis
gosterdi. ipotekli konut satislar bir énceki yilin
ayni ayina gore %11,5 oraninda artis gosterdi ve
23 bin 527 olarak kaydedildi. En yuksek satislar

istanbul, Ankara ve izmir’de olurken; en diisiik

satislar Ardahan, Bayburt ve Tunceli’de
kaydedildi. Veriler aylik dalgalanmalarin
yaninda yillik artisin siirdigiinii ve bolgesel
farkhiiklarin  piyasay1  belirlemeye devam
ettigini ifade etti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20Eylul%202025.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sanayi%20%C3%9Cretimi%20-%20Eyl%C3%BCl%202025.pdf
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Piyasa katilimcilar anketi yayimlandi

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore,
katitmcilarin  Kasim ay1 icin  TUFE artis
beklentisi %1,55’ten %1,59’a yikseldi. Yil sonu
TUFE beklentisi ise %31,77 seviyesinden
%32,20’ye cikti. Sene sonu Dolar/TL beklentisi
43,56’dan 43,42’ye gerilerken, 12 ay sonrasi
icin beklenti 49,75’ten 50,61’e yukseldi.
Politika faizine iliskin beklentilerde ise ilk
toplant1 icin %38,28, ikinci toplanti icin %37,11
ve Ucuncu toplanti icin %35,81 ongoruldu. Yil
sonu politika faizi beklentisi %38,28 olurken,
12 ay sonrasi icin beklenti %29,32’ye cikti.
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Yabanci yatirimcidan hisse ve tahvil alimi
Yurt dis1 yerlesik yatinmcilar Ekim’de hisse
aliminda ivme kaybetse de alimlarin1 stirdurdu.
TCMB verilerine gore 7 Kasim haftasinda net
35,7 milyon dolarlik hisse alim gerceklestirildi.
Onceki hafta bu tutar 243 milyon dolar
seviyesindeydi. Tahvil alimlan ise 297 milyon
dolar seviyesinde gerceklesti; bir hafta once bu
tutar 454,9 milyon dolardi. Ayni donemde
yabancilarin DIBS stoku 15 milyar 570,2 milyon
dolardan 15 milyar 852,2 milyon dolara
yiikselirken, OST stoklan ise 524 milyon
dolardan 516,2 milyon dolara geriledi.

Kapanis1 Sona Erdi: ABD Baskanm Donald Trump’in imzaladig

butce tasansi ile 43 gun suren ulke tarihindeki en uzun hukumet kapansi sona erdi.

Kapanis, Demokratlarin saglik sigortasi siibvansiyonlarinin uzatilmasin1 reddetmesiyle

baslamis, milyonlarca federal calisan maaslarin1 alamamis ve hizmetlerde aksakliklar

yasanmisti. Yeni tasar, uc yillk harcama planinm finanse ederken hukumet fonunu 30

Ocak’a kadar uzatiyor.

ABD’de tiiketici giiveni diisiiste: ABD'de tuketici guveni Kasim ayinda 3 yildan uzun

siiredir en disiik seviyeye geriledi. Michigan Universitesi'nin 6ncii endeksine gore tiiketici

guven endeksi 50,3’e dustu. Enflasyon beklentileri yukselirken, ozellikle gida ve benzin

fiyatlanindaki artis tiiketicilerin moralini bozdu. Ote yandan Fed yetkilileri ise Aralik ay

toplantisinda faiz indirimi konusunda ikiye bolunmus durumda.
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Finansal Gostergeler 14 Kasim 2025
Hisse Senedi Piyasalan 6.Kas.25 Haftalk D. Aylk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 992,00 -1,41% -0,15% 17,91%
ABD Dow Jones Endeksi 46.912 -1,37% 1,19% 10,27%
ABD S&P Endeksi 6.720 -1,75% -0,22% 14,26%
Nasdaq 25.130 -2,83% 0,13% 19,60%
Euro Stoxx 5.611 -0,90% -0,26% 14,61%
FTSE 100 9.736 0,19% 2,38% 19,12%
DAX 23.734 -0,94% -3,56% 19,21%
Nikkei 50.884 -2,91% 4,74% 26,02%
Shanghai 4.008 1,34% 1,88% 19,32%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.394 -0,56% 1,30% 29,60%
BIST - 100 11.073 0,93% 3,23% 12,64%
BIST - 30 12.018 0,65% 2,30% 11,73%
BIST - Bankacilik Endeksi 15.331 2,92% 8,42% 5,33%
Albaraka Tiirk 8,43 2,43% 8,77% 31,10%
Doviz Kurlar: 6.Kas.25 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 45,86 -0,06% -0,11% 7,17%
USD/TL 42,11 0,12% 0,89% 19,36%
Euro/TL 48,66 0,18% 0,54% 32,95%
Sepet/TL 45,38 0,15% 0,70% 219,83%
Euro/USD 1,155 0,09% -0,15% 11,39%
UsD/Yen 153,06 -0,60% -0,01% -2,35%
GBP/USD 1,31 -0,11% -1,26% 4,80%
ABD Dolar Endeksi 99,73 -0,07% 0,20% -7,97%
Emtia Fiyatlar 6.Kas.25 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 107,03 -0,25% 1,26% 8,96%
Brent (USD/Varil) 63,38 -2,60% -2,82% -14,38%
Tarnm Fiyatlar1 Endeksi 55,67 -0,45% 3,04% -2,13%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 151,46 -1,51% -1,01% 8,06%
Altin (USD/Ons) 3.977,21 -0,64% 0,01% 52,67%
Tahvil Getirileri 6.Kas.25 31.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,56 3,57 3,59 4,25
ABD 10 Yilhk 4,08 4,08 4,14 3,88
Almanya 2 Yillhik 1,99 1,97 2,00 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,65 2,63 2,70 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,43 4,41 4,75 3,54
Japonya 10 Yillik 1,69 1,67 1,70 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,75 6,68 6,79 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 39,88 40,03 40,11 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 32,05 31,85 31,34 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 39,50 39,50 40,50 42,50
Risk Gostergeleri 6.Kas.25 31.Eki.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 19,50 17,44 16,43 12,45
Tiirkiye 5 Yillk CDS 245,60 244,86 259,71 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
14 Kasim 2025

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
S)SYH (4 Geyreklik Toplam, Milyar 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yilhk Biiyiime Orani 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Sanayi Uretimi(TA,Yllllk %Degisim) 2,33 4,99 8,45 5,17 7,14
isgiicli Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
issizlik Orani1(MA, %) 8,9 8,4 8,1 8,6 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,06 2,04 3,23 2,55
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 33,52 32,95 33,29 32,87
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 1,73 2,48 2,52 1,63
Yallik Uretici Enflasyonu 44,22 24,19 25,16 26,59 27,00
Odemeler Dengesi 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -16,410 -19,166 -18,853 -18,284
Cari i§Iemler Dengesi -1,863 -0,740 -1,968 1,705 5,455
ihracat (f.o.b) 22.958 20.482 24.912 21.713 22.576
ithalat (c.i.f) 29.058 28.687 31.381 25.940 29.479
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 4.298 5.015 6.209 7.665
Sermaye Dengesi -6.194 -16 -883 -507 3.841
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -732 -611 -1.534 -986
Portfoy Yatirimlar (Net) -3.518 -2.662 -1.049 -5.097 662
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 1.404 1.726 1.273 2.798
Biitce Gostergeleri 2023 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25
Biitce Dengesi -842,5 -330,2 -23,9 96,7 -309,6
Faiz D11 Denge -800,2 -54,5 110,7 276,4 -73,0
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 171.848 178.357 182.953 183.598
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620
Toplam Krediler (Milyon TL) 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241
Ticari Krediler/GSYH 6,17% 6,31% 6,49% 6,71% 7,46%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,68% 8,70% 8,68% 8,86% 9,83%
Konut (Milyon TL) 465.313 512.259 548.385 583.265 623.765
Tagit (Milyon TL) 78.715 75.232 66.074 59.405 50.347
ihtiyac (Milyon TL) 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 194.807 186.512 209.497 218.697 231.592
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345
I e - e -
\
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 14 Kasim 2025

Tarih ve Saat  Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
17.11.2025 Japonya GSYH Yilliklandirilmis Bilyime Orani 3C -2,40% 2,20%
17.11.2025 Japonya Sanayi Uretimi (Y1luk Degisimler) Eyl -- 3,40%
17.11.2025 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Kas 7,60 10,70
18.11.2025 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Eki --

18.11.2025 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Eki --

18.11.2025 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Eki 0,00

18.11.2025 ABD Kapasite Kullanim Orani Eki 0,77

19.11.2025 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlar (Milyar Dolar) Eyl --

19.11.2025 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Eki -284,20 -234,60
19.11.2025 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Eyl 2,50% -0,90%
19.11.2025 ingiltere Aylik Tiiketici Enflasyonu Eki -- 0
19.11.2025 ingiltere Yilik Tiiketici Enflasyonu Eki 0,036 3,80%
19.11.2025 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Eyl -- 11,90
19.11.2025 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Eyl -- 3,00%
19.11.2025 Euro Bolgesi Yillik Tiketici Enflasyonu Eki -- 2,10%
19.11.2025 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Eki - 0,20%
19.11.2025 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Eki -- 1307
19.11.2025 ABD insaat izinleri (Yiluiklandinlms, Bin Adet) Eki -

20.11.2025 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Eki -- 0
20.11.2025 Almanya Yillik Uretici Enflasyonu Eki -- 0
20.11.2025 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) Kas --

20.11.2025 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Kas 2,00 -13
20.11.2025 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Eki -0,30%

20.11.2025 Euro Bolgesi Tiiketici Gluven Endeksi Kas -- -14,20
20.11.2025 ABD ikinci EL Konut Satislan (Yiliklandirilms, Milyon Adet) Eki 4,01 4,06
20.11.2025 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi Kas -- 6,00
21.11.2025 Japonya Yillik Tiketici Enflasyonu Eki 3,00% 2,90%
21.11.2025 Japonya Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Eki 3,10% 3,00%
21.11.2025 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Kas -- 48,20
21.11.2025 Japonya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Kas -- 53
21.11.2025 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 48,80
21.11.2025 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 48,00
21.11.2025 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 47,70
21.11.2025 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas 49,80 49,60
21.11.2025 Almanya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas 53,60 54,60
21.11.2025 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 53,90
21.11.2025 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 50,00
21.11.2025 Euro Bolgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 53,00
21.11.2025 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 52,50
21.11.2025 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Kas 52,30 52,30
21.11.2025 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Kas -- 49,7
21.11.2025 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 52,5
21.11.2025 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 54,8
21.11.2025 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Kas -- 54,60
21.11.2025 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Kas -- 50,3
17.11.2025 Tirkiye Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (Milyar TL) Eki -- -309,6
18.11.2025 Tirkiye Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Eki -- 32,20%
20.11.2025 Tirkiye Tiketici Giiven Endeksi Kas -- 83,60
20.11.2025 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Kas -- 36,00
21.11.2025 Tirkiye Turist Sayist (Yillik Degisimler) Eki -- 0,50%

%
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Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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